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� � � � � � � �� � � � � � �� � � � � � �� � � � � � � ����� � � � � � � � �� � � � � � � � � �� � � � � � � � � �� � � � � � � � � ��  ���� 
�� � ��� � ��� � ��� � ��������� 1~40��������� �� �� �� � 1.25����     
�

1 � 1. �������
	��������������������������� (n,r) ���������������� (n,r) ���� �!#"  
� ���������������  � ���������������  � $����%�  � $���&�'�(�)��
!�*%+,�  �
3 � 2. +,-�.�/�0�1�2�3�4�56�87:9�;�<�=:>?�@��A�B:>
����C�D�7:9�E�FG"  
� H�I�B  � J�B  � H�K�B  � K�B  �
2 � 3. ;
-:L�M�N�O���P�QSRT1�U�)�L�MWVYX�Z�[�\�]^�`_�a�M�b�c�d:e�f:g�Q�h�i�jlk�Xm"  
� 4% � 6% � 8% � 10% �
2 � 4. no+���p�qor�s
t�uv�w��A�����x:y#"  
� z�{�|��o}�~   �  ������6+8��������s��o��qor  
� �������   � �������  �
3 � 5. ��A������������:�������:�����
�o�
�:���8*m"  
� ��n: �¡�¢:f  �5 £ 10 ��¤�E�¥�¢:f  � {%¦8§�¨���¢�f  � ©�ª�«�/�¬��®�¯�¢:f  �
1 � 6. ��°���±o¦
²�³�´?�w��A
������µ�����¶�¤�b�·�¸�¹�°:��º�»��v�@&�¼�µ�¹���½�n�{:d#"  
� ¾�¿�À�Á�Â:Ã  � Ä�Å�²�Æ�Ã  � 1�_�Ç�C�Ã  � È6¦8��ÉËÊÍÌ�Ã  �
4 � 7. ��Î�b�Ï%�lÐ��6�
Ñ���¥oÒ%RÓ��Ô�Õ�Ö�×�¿�Ø:��Ö�×�Ù:Ú���Ð���¾��SRÓ�w��A������SÛ8Ü�Ý�Þ%ß�à���á�â�ãä §�1�¿�Ø6��¥:Òå"  
� Ð���{ ä ¥  � æèç�é�ê�¥  � =�ë ä §�¥  � Ð���.�§�¥  
�

1 � 8. ��b�¯�b�·�)�»�ì�íïî CAPM ðñs
|�ò�ó�ô���Þo�� )()( fmf RRRRE −+= β �@õ�ö β C�D���A����G"  
� ÷�ø�Èo¦  � ��÷�ø�È6¦  � ��ù�Èo¦  � ·�Ý�Èo¦  �
3 � 9. ú�{%¦
�
-�{%¦�����n�û%ü8£�{%¦8�6ý8þ�ÿ�´��:¤�� � {%¦8Þ6ß���U�)����:¤���{%¦,� �
	� ���A�����{%¦ "  
� )���{6¦  � ��º�{6¦  � ���{6¦  � ����{6¦  �

4 � 10. ������1�_���RTn6+��:·�}�~����������� ���A��������d#"  
� Ð�¯���
d  � ������
d  � A� ���
d  � t�ù���
d  �

3 � 11. n6+8=:Ò�!�"�"�#v�w��A
��$�!�"�%�&
-�Î�b�"�##"  
� R('�=�! twBBB � )�* (Fitch)BBB � +�, (Moody’s)Ba2 � ����-/. (Standard & Poor’s)BBB �

3 � 12. ;�-�=�ë�Ý�0 R,s2143�� ä §�5�Ò�6�798#�w��A�:�;�����x:y#"  
� Ã�<���¼� �=�ë�Ã��=�ë�Ý�Ã  � '�U�ì=�>@?�A  
� B�C:;�D� �%�t�)oe���� î ÞFE�G�3 ð  � 5:Ò
h�i�%�?8n�»�|�ò  �

1 � 13. �IH8)�J�	�®�K�ì�íïî Gordon ì�í ðèR
gk

D
P

−
= 1 �@õ�ö�L�M g  ���A����#"  

� ����J�	�®�K��  � '�È6¦�	��  � ��N������  � Æ�³������  �
3 � 14. OÍÞ6ß�4�XIPRQ�¡�ò?�S�
	���P�T�%��T�^îVU���D ð��XW�Y�4�X�P�T�Z���� �\[�]�4�Xo´ 6 �_^ LIBOR 	��
 1.5% ��`�a�	�����b 1% ´?�dc�(�Q�¡�òo�
	���b�e�f�= "  gh�i�j

 kFlRmn  

A 6 oqp LIBOR+150 bps rts_uRkFl�v 4% 

B 6 oqp LIBOR+150 bps rxwFuRkFl�v 2.5% 

C y 6 oqp LIBOR+150 bps z × 2-3.5% 

D 6 oqp LIBOR× 0.5+2% 
� A � B � C � D �

2 � 15. {�Ã�1�U�)�no+8Ö:÷�|�}�~�}&�s�t����og�Q^�w��A��������m"  
� ½�������os��  � ½�������os�(  � ½�������os�(  � ½����IP��os��  �

1 � 16. n6+
	���������·or �w��A����� ���k�(���	����oý î Collar ðñs�)��å"  
� ��k�(���	�����?/������(���	�����?�Q��  � ��k�$���	�����?  
� ��k�(���	�����?/������(���	�����?�Q��  � ��k�$���	�����?  



�
4 � 17. ;�-���À��������v��`���	��: 5 ��´:ü�����$�����s
»��� 20 ��´?�@õ%ö(a����os�����»: ���A
���G"  
� 10 �  � 15 �  � 20 �  � 25 �  �

4 � 18. ����������»��@��� RÓ�@��A�����x:yå"  
� �o��q:r8»��:�����  � £/ 8�/¡81�¢�£���´�ý  � '�È6¦�	��  � ó�ô�¤������  �

1 � 19. ¥�������v�S`�����»�*�-W��:��¦�»���´?�d	� ���A����G"  
� »Sj��/�  � »����/�  � »���/�  � ��»��/�  �

1 � 20. ��A��:��qor:R �����:s/��ê��oý/"�-�W� ����@? "  
� §�¨
¡�ò  � ©���	���¡�ò  � H8)�	���¡�ò  � Õ�¨���ª�«�Þ6ß8¡  �

2 � 21. ��{:¯�í�qor:R �@n6+8{�¯����B����s�+8�^�w��A�:�;��������G"  
� (�¬:$���®��:g  � (�¬:$���®�Ù�g  � (�¬:'�Ã�®�$��6+8�  � $���¯�'o+8�  �

2 � 22. ¥���°:s
=�ë��@;�-�±�ë���²�³�´�)�=�ë��:·�5:Ò�h i �`�: ���A
����=�ë#"  
� t�)���°�=�ë  � ´�)���°�=�ë  � %�´�)
��°�=�ë  � µ���±�ë���°�=�ë  �

3 � 23. (���J�¶�Î�b�Q��^� Û X à Y $�·�J�¶�¸:®��SW�Î�b���d�¹�c�Î�b��:d�s/������ù� W1 à W2 �t[�]�W�¤
����������ù� R1 à R2 �@õ�ö,Î�b�Q��o�/¤��������� ��G"  
� R1+R2 � (R1+R2)/2 � R1 º W1+R2 º W2 � (R1 º W1+R2 º W2)/2 �

2 � 24. ����Î�b���¸�í:qor¼»¾½���¶�ò¿» |�ò�À�qor
��¡�ò@Á���Â
}�~��
Î�b�¿����\�@Ã/Ä_Å,1�_���Ã�U�)��@½�ÆÇ�È �os�e
f�s/��É�Æ��#"  
� 6% � 10% � 20% � 25% �

4 � 25. !�¹:Î�b�¡:òo���:����´��@½�Ê�Ë���A�c�Ì@���G"   A. ¶�Í�	¨�¿�À   B. 	¨�¿:À�Î�Î:b:���:�   C. ����¡
òo��b�¯�	�_  
� Ï A � Ï A » B � Ï A » C � A » B » C �

4 � 26. [�] A Ð��os@^,����������Ð� σ �@õ�ö(W���À�����Ð� ���A����#"  
� σ  � 12÷σ  � 12×σ  � 12×σ  �

1 � 27. Î�b�����5:Ò���A�c�(���Þo�?� VÑÄ�Ò�Ó�§��ÕÔÖ��×:®:�������#"  
� ÔÖ¡o����Î�b
�:d�ºÙØ�	�������� + Ú�¸����:������:d�º �����������  
� ÔÖ¡o����Î�b
�:d�º ����������� + Ú�¸����:������:d�ºÛØ:	��������  
� ÔÖ¡o����Î�b
�:d�ºÙØ�	�������� + Ú�¸����:������:d�º �����������  
� ÔÖ¡o����Î�b
�:d�º ����������� + Ú�¸����:������:d�ºÛØ:	��������  �

4 � 28. A qor
 �§�¨�¡�òv�dÍ�d� C �ÜÔÝ¡�»��� P �\Þ� ����oý
 1 �v�@�ß
��Ø:	�(�à��@��A����� �W�Î�b��
����s
°���Þo� "  
� PC ÷  � 1)( −÷ PC   � ( ){ } 21 ×−÷ PC  � ( ){ } 21 ×−÷ PC  �

2 � 29.  �á�â�c�ã�.�ä�E���²�å��w��A�c�Ì�´���æ�n�¤�ç�Ú�¸
7�9�����s�è��G"   A. ��é�ê�ë�´��   B. J�»´��    
C. ì�4�/�Ã/Í�í   D. ��Ý��  
� Ï A » B � Ï A » B » C � Ï B » C » D � A » B » C » D �

2 � 30. [�] A » B » C » D P�·�J�¶�s���î�ï�û�D���U���D��@õ�öT����Èo¦/f�!G"  
J�¶  f�ð�(��������  ��À�����Ð  

A 13.45% 26.44% 
B 18.91% 42.18% 
C 17.56% 33.75% 
D  6.98% 28.37% 

� A � B � C � D �
1 � 31. ·�Ý���ñ�ò�ó�ô�Î�b�¡:s
«:Æ�M�ã^� +,-�®�K�í�·�Ý��w��A�:�;�����x:y#"  
� õ�ö��[�÷�À�ó�ô��\é�ø�®�K�ù�ú  � ª�û: �ü^���/¤���£�f�½��6ýojTn=�â�����ý�À  
� !�î�®�K6�/þv��Ø�ÿ�-�·�Ý�k�À�����!�*  � Î�b�¿���!v��È6¦
��;���>  �

1 � 32. n6+
/�¸�Î:b�U��%����	�
�v� ��A��������m"   A. �o)�n���0�×:®o�/¤:)������   B. �:)�Î:b ÔÖ�   C. �
)�b�·����   D. )���Ò��à��� E. ��ù�Î�b�·or������  
� B� A� C� E� D � A� C� E� B� D � C� E� A� D� B � A� B� C� E� D �

2 � 33. ������ñ��: �J�»�0������»_Â��:&�µ���;����´�� (RSI) ç�îv�@��A���0��Ã��������G"  
� RSI>10 J�»�n� �����D"! RSI<90 J�»�n� �
�D  
� RSI<20 J�»�n� �����D"! RSI>80 J�»�n� �
�D  
� RSI<30 J�»�n� �����D"! RSI>70 J�»�n� �
�D  
� RSI<40 J�»�n� �����D"! RSI>60 J�»�n� �
�D  �

1 � 34. #�$�¤� �%�&��('�=�)*�+�Ð��v�@����É���=�),�n T �v�ÜÔÝ¡�=�)�c-
¥: P �\�ÕÔÝ¡�¦�»�¹�°�����¥:Ò. e� X% �@õ�öl½���'o��=�)*�+�Ð��� oe
få"  
� ( )TxP %1 +×  � ( ) TxP ×+× %1   �

%)1( xeTP +××  � ( ) TxP ×+× %1ln  �
3 � 35. +8-�=�ëo��5�Ò
à�U��^�@��A�:�;�����x�y#"  
� =�ë�ò�(�����· ä §�A�îv�0/�Û�±�ë:Ü�1�C� ä §��:·  
� ±�ë���´�)�2����� ��������43(5�67�8:9:;(<�=?>A@B�C=�6�7  
� DE�F(G:H�I�J�67E(KDEML�N�OQPSR�KT>U@�B�5�V�W�X:Y(6�7  
� Z[�6�7�;�\�=�F?>^]�_a`�Z9�b�c:F(NT>Ud:eaf`g�h�i:=Mj�k  

������� 



l
4 m 36. n�o:p�q�r�s:t(u�vDE�w:x">U`�y�z�D�E�{=:;a|:}�~���>0������������:���  
� o:p����:�M����>U�:�(�:<����Q�a<�������t�>U`�DE����:;��(��t�   
� o:p���¡¢�£¤�¥�¦�§�¨:©�ªT>A«�¦�9�¬:x(���®�¯  
� o:p�°±M�³²�´�µ�JQ¶�°:<���·�¸?>U£�¹�ºX�V�»�¼:½��  
� o:p�¾(¿���§�¨MÀ(Á�>Uz�{=��(ºX�V�»�¼:½��   l

4 m 37. 5MÂLaÃ�Ä�9�Å�Æ:;(ÇÈ(i�É">A�����������Ê�ËÌ�  
� Ã:Í³ÎÏ + �:�(Î:Ï + ²�´�Î:Ï  
� Ã:Í(Ð(Ñ + L:ÒSDE�Å�Æ + ²�´�Ð�Ñ:Ó�Ô  
� Ã:Í(Ð(Ñ + L:ÒSDE�Å�Æ + ²�´�Ð�Ñ:Ó�Ô + Ô�Õ + Ö×Õ  
� Ã:Í(Ð(Ñ + L:ÒSDE�Å�Æ + ²�´�Ð�Ñ:Ó�Ô + Ô�Õ - Ö×Õ  l

1 m 38. ����Ø�Ù�Ú�Û�Üa·¸�@B(¨Ý<�ÞÛÜ (Currency Carry Trade) �  
� ßáàâÝ�ãä�åUu�æç�Ý�æä  � è�éêàëÝ:è(ì�å0íÔ�ç�Ý:è(ì  
� è�éêàëÝí�ì�å0íÔ�ç�Ýí�ì  � ¹�î�véêàâÝ�¤�v�Ô�ç�Ý�åA¹ï(v:é�ç�Ý¤�v:ÔðàâÝ  l

1 m 39. ñ�DE�F�ò¹�§�¨:©�ª:�(¼ó�ô���¶�t�>Uõ<���öS÷�;�ø(ù:B?ú  
� û�ü�Qö�÷  � Ê�ü�Qö�÷  � ý:þ�÷  � ÿ���÷  l

3 m 40. P�Ù����(N�����	�
��������f:½:;����:t">��������Ð�������������;�t:Í�Í������H�������>����� �K!�"�# BQP�Ù���$�% �  
� 30 à   � 60 à  � 90 à  � 120 à  

 
������������������������ 41~65 ��������� �� �� �� � 2 ����				����l

2 m 41. &MÂLÒ³e�u�v�i('³º�Y�����>A���������:���  
� `Ù�Ú���ì��(º�ì�)�*�+�K-,�.�/  � 0-12&�ºX�3M��ìT>A`�Ù�Ú�4�5�DE��:;aì:<  
� ��&�D�E��«�e(f�6�����J�i('�]³ì�7��  � ñ�u�v�V»�8�z:t">�9e�u�v��:�9�8�;  l

2 m 42. &MÂaD�E�<>=�;aÇÈ?>0��������:���  
� ?�@BA range C e # B�Ù(Ú�<>=aÇ�È�D�E  
� e�F������QÂHG�I�;(D�E�w:x�J2K�L:��M�<>=  
� <>=2N�OM;�D�ÉQP�R�	���ò(S2T�	�����  
� U�V�W�:XA sharpe ratio C�P³t�Y�*�ZÈ�<>=Q��[�\  l

4 m 43. &MÂ]%�8:¢�^�����8�_a`��cb:Y�����>A�������Ê�Ë �  
� ñedf��gE�9�8�z:t">h9�%�8:¢�^��8�°  � ñ�i(w�jô�:�8�£�t">h9�%�8:¢�^��8�z  
� ñedf��ôÓÔQ8�°�t">h9�8�_a`��cb�8�°  � ñ�DE�[�\���8�z:t">h9�8�_a`��cb�8�z  l

1 m 44. 0�5�W�:���k�+�WX�DE(67�R�KBA ETF C ;�.-/]l�I���ÛÜ�D�É�>0�����������Ê�Ë �  
� ��WXÛÜQm���B�n�K:Y�Ù  � ½�����Ö�J�6�o�ÛÜ�pQq�&-rQs(t(;Qu�v�¹  
� \�þ�w(f:��«Qx�ã-y;�z2{  � «�q�i�|�R�K�g�  l

3 m 45. &MÂ³6�7�;�}�}Q~���>0������������� �  
� �7�89x�&�����I   � e�<�o(Z[���7-�2�Z��  
� �7:Y(¹MÍ³f���7F��>�³B���£�ô>z  � µ�����D�ÉQ�����7<�=e:¶³°�������Æ  l

4 m 46. &MÂQ������äY���K:þ�������E�����<�þ�������E">0�������������:���  
� ��K:þ�������E��Y���¹������(K��]�  
� ��<�þ�������E���8�������K� ��:;2��K�8>�  
� ��K:þ�������EY�<��2����ó�¹���   
� ��<�þ�������E��Y���¹�����<��>�]�  l

2 m 47. ^�Z9�T�����m�EY�N��">0�������������:���  
� b�c:F�T:\�Z��:F�B�Z�9�m:Y���m�¡Q_FY�Ù  
� ¢b�cF£`¥¤H¦�j�Y��-§�¨�<�ì�©��:é�Z9���Æ�ª«d�Ò  
� ����mY�¬�m�R��®µ�4�F�¯�4�°�}�¡  
� 0�5�����½�����kY(V��®�f����ñ à Y�{�w(V�»����  l

4 m 48. &MÂ³89�±(=(Y�����>0��������:���  
� ²�³�±>=]P�R�´�kBA¶µ�k·C¸±(=  
� ¨-¹]º���»�¼�±(=(B�89�±(=�;(Ù�Ú  
� ½�¾�±>=]®�f¦�9�¿«�¦�9�B�±>=2À�;2Á  
� Â�Ã�Ä�Å�F�»Q¼�±(=]Æ�}�»�¼�4Q5-Ç�{�Â�Ã�»Q¼�±(=  l

2 m 49. ^QL:ÒSR�KM;]K�È:½?>0������������� �  
� É�*�É(R�K�Ê�@B�R�K�Ëa;(R�K  
� Ì-Í2+�R�KM;aR�K�N�Î>Ï2Ð�DE��ÒÑÔÓ���3Q�H��&�Õ�Ö�×  
� {=�+�R�KM;aDEad ;�}�}QØ�5�Ù�Ú����:;({�=  
� W�:���k�+�R�K`�4�5�¢:¦ÉQÛ�%R�K  l

4 m 50. Ö�J�º�X�DE�t�>0�����������Ê�Ë �  
� 0�5-Ü��(ºX�DE���>���<���<-=]P�R�V»�<-=]T�Ý�DE�<>=  
� ñ�Þ�ß�¹ àà8�á:t">�9�â�V�ºX:;Qâ�V�ã�b�¼�ó�ä����  
� ºX�V�»���õ�<���å���Ê�æ(Â]®  
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