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 � ��� � � � � � � � � �� � �� � � � 	 
 � �� � � � �� � � �  ! " # $% & ' ( ) * +

� , � - . / 0 $! 1 ' 2 3 45 
�6 � � 7 8 9 : $; < = > 7 ? > > @ A 5���� 65 ����B���� 1~40 ��������� �� �� �� � 1.25 ������������ 41~65 ��������� �� �� �� �

2 ����C5D E 2B F G H I� � � JK � � $� > L M N O � � $� P ' Q R ST � � U $' 2 3 45 
�6 V W X � 	 
 � � 
 �� 	 
 � � 
 �� 	 
 � � 
 �� 	 
 � � 
 � SY ) Z - [ W X \ ] 3 ^ _ ` a [ � : b c E $d e f g h $i j �
c E U $k l R 104S3 ^ _ m n , � - . o p q k r W X s t u v w 5 

� � � � � � � �� � � � � � �� � � � � � �� � � � � � � ����� � � � � � � � �� 
� � � � � � � � �� 
� � � � � � � � �� 
� � � � � � � � �� 
 ���� 
�� � ��� � ��� � ��� � �(���� 1~40 ��������� �� �� �� � 1.25 ����) 
�2�1. � � � � � � 	 
 �� 
 � � � � � ��� � � � � �� �� � � � 
�������� ������� 	  ���
 ��� 	  �� �� 
 ��� � � � �� 
�1�2.�� � ! � " # $ % & '( � 
�� �  �� �  �� �  �� � � � �  
�4�3. � " ) * + , - . / 0 1 2 3 	 4 5 6 ��1 2 � 
�� � �  �� ��  ��  ! " # $ �  �% & ' ( ) �  
�2�4. � � � � � � 	 
 �6 �� � 7 � � 8 9 : 
 � ; < = > ? @ � 
������� ���
 ��� ���
 �� 	  �� �� 
 ��� � � � �� 
�2�5. A B CD E F G H �I J K L M � N O B CG � ��6 ��P Q R� S A . T U < V 
 W X Y Z [ � 
�* + , -. / 0 1   �* + �2 . / 0 1   
�3 4 4 5 / � � 6 7 -85 / 0 1  �3 4 9 : ; � �  
�1�6. � � " \ ] ^ _ ` a 3 � �� � � � � � 	 
 ��� � � 7 � � b � � 
�� < = > ? @ �� < = > A @ ��B � � C D > E F  ��B � � C D > E F  
�2�7. � � � � � � 	 
 �� B � ^ c d B e ��6 ��� f g � 7 � � b � � 
�0 1 ? @ �0 1 A @ ��B � � C D E F  ��B � � C D E F  
�1�8. h i j k l m n + o p q �� 
 � � � ^ _ r s �� � � � t u 	 
 ��6 �� � 7 � � b � � 
���G H > A @  ���G H > ? @  
���G H I J % K   ���H = L M > � 	  
�4�9. v C�H w Q x y � z { v C| � 
� 1969N � 1979N � 1989N � 1999N 

B4�10. 7 } & ~ ; < � � '� � ��� � w � � 
�O�� � P Q R S T U V  �W X � � P Q R S T U V  
�Y �� � P Q Z [ W X � � P Q  �\ �] ^ � � P Q ] [ W X � � P Q  

B2�11. � � I M ^ c � � ; � � �� � � � t u 	 
 ���6 �� � 7 � � b � � 
�_ W = > ? @ �_ W = > A @ ��B � � C D ` a  �W X b c ' C D ` a  

�2�12. � � � � � I �� � ��3 � � z � 
�> 4 � � 6 7 ` ; �] �0 1  �> 4 � � 6 7 ` -80 1  
�> d e � 	 � � P Q   �> d e � 	 � � P � 

�1�13. � � . ; < � � � . � � t 7 . ; < � c � 
�\ f g h  �< i j k  �\ �� � l m  ��n o p  

�3�14. � � } � � � � � L k ; < � � . � � R� 
�� 	 � � L M  �� 	 � � q r  ���� � L M  ���� � q r   

B2�15. < V   ¡ ¢ � � £ ¤ . � � 
�s t � u v w  �x & � u v w  �y z x & � u v w  �� �{ v w  

�4�16. & ~ ¥ �¦ § �� < V ¨ © � 
�| } ~ 1 � � � � u v w  �| } Y � � � � � u v w  
�| } � < = � � � � u v w  �| } 0 1 � � � � u v w   

�2�17. ( � 'M ª � « ¬ . � L � K L '­ ® ¯R� 
�� �� ( )  �� $ � ( )  �� � � ( )  ��B � � ( )  



B1�18. � � ° ; ± ² ³ ´ µ ¶ 
 � � �· G � �̧ ¹ � 
�� � � � � � � ���  �� � � � � � � 8�� 
�� �� � ��, -� ��G H � C � t / P �  �� �� � ��, -� ��G H � C � � � � '  

B1�19. · ( � º » ( ¶ ¼ � ½ ¾ � � � ¿ . ) * À % Á 6 7 Â Ã . Ä Å �Æ Ç � . È É ÊË Ì - ¯R� 
��B � � � � �  �� ' � � �  �� � �  �3 � � ��   

�1�20. � � I J . � " ) * u Í̂ _ Î ­ ��� 
�_ W = � / � ?   �_ W = � / � A   
�0 1 q r Z [ 0 1 L M   �_ W = � u % � � �   

�2�21. 6 �� RÏ Ð Ñ | � Ò Ó Ô � Õ 0 . Ö ; È É 3 O � 
�W �  �_ ��  �� � �  �� �   6  

�3�22.�� � Rv C| '8 × � � 
�¡ � �¢ £  �e � �¤ w   

�2�23. ; < � � 7 Ø � Ù �  �6 �� ! R; < � � Ù �  � 
�\ f g h ¥ � � � ¦ p  �§ ¨ � ¦ p  �� � © t g h  �
 ��p  

�1�24. & ~ Ú Û Ü \ ] Ý a �Þ ß � I �� � �à � ^ á �\ ] � â { � 
 1 '( � �ãä � â �� ��
å æ . � " ç � 
 è é �  
�ª /  �\ /  �� /  �« w � & �  

�4�25. 6 ß ê A ë ì . í î ï ð ñ òRó ô ê õ . ; < � � ¯R� 
�¬ ­ 6 7  �®� 6 7  �. / 6 7  �5 / 6 7  

�1�26. º ; < � � ö �A ; < ê ÷ × ø o R USD/CAD 1.01372/1.01429 ù - �� � � 
�̄ C ° ± USD � -²; u ³ ´-u 1.01372µ; u 1.01429 
�̄ C ° ± USD � -²; u ³ ;́ u 1.01372µ-u 1.01429 
�¶ C ° ± USD � -²; u ³ ´-u 1.01372µ; u 1.01429 
�¶ C ° ± USD � -²; u ³ ;́ u 1.01372µ-u 2.02 

�1�27. � x � I �ú ï û¶ 'ü V � { B Cú ï û¶ 'ü V ��ý ¶ < V Æ � þ Ç 'B C���� � f �
�x Ç � 
�· ¸ ¹ / � . / 0 1 � u º » ¼  �· ¸ ¹ / � . / 0 1 � u º ? ¼  
�· ¸ ¹ / � . / 0 1 � u º � ¼  �· ¸ ¹ / � . / 0 1 � u º ½ ¼  

�4�28. � " � �� È 8 � ¯R� 
� APFC � ECFA � GATT  � IMF  

�2�29. º � " � ÷ ö 7 �� � À P Q �Usance L/C 	 � �� � À P Q � 
�5 / ¾ ¿ À  �. / ¾ ¿ À  �Á Â # Ã  �Ä � # Ã  

�3�30. Æ 
 Ç � � 
 W (dirty floating)� Ú � � � 
�Å Æ x & � u v w  �s t � u v w  �y z x & � u v w  �� �{ v w   

�1�31. » � z { » � 8û 15ò� � � z � K � ¶ B C 100 � Cì �� H k � � z µ l � ï û¶ . ö � B C
100 � C'ý ¶ m a � � �ê õ òR 11û 15ò�� � � z R¯'R� 
�®� # $  �®Ç # $  �È � # $  �È Ç # $  

�2�32. � B � � z '� y �� � � a 
 � � " ) * 1 3 ¸ ( % � 
�
 �p É  �Ê Ë� � ��� � � � 	  �Ã  Ì Í � Ä �� 

�3�33. K  6 ~ m . B � à ! �� � � a 
 � � " ) * 1 3 ¸ ( % � 
�
 �p É  �
 �Ê Ë ��� � � � 	  �Ã  Ì Í � Ä �� 

�1�34. � � I J � � " # $ 100 C� I ��ò
 � � " # $ 300 Cò��% l m n + o ô & �ò' þ ( �
I �. < V R� 
� 1 Y � Î [ 0.33 1 _ W =  � 1 Y � Î [ 0.20 1 _ W =  
� 1 Y � Î [ 0.40 1 _ W =  � 1 Y � Î [ 0.25 1 _ W =  

�3�35. ) o b z . � " * + A * + ö Æ , . - ! (Coupon)'ü V . � H �� b z . ) o _ © 8 � 
�% � � �  �Ï Z  �Ï ]  �Ð Ñ [ Ò  

�1�36. I J K L M / � ; � 0 1 . � ¿ b � 2 3 45 6 �7 8 9 � ( ; � 0 1 	 � : � Æ � � . X Y �¯
'R� 
��Ó Ô Õ  �� & � Ô Õ  �y z Ô Õ  �Ç u Ô Õ  

 
�ã;Í<Ê� 



�1�37. � z = ¤ ; < ê ÷ > � �b � ê ÷ k P 	 : z > � � À . X Y �¯'R� 
�¾ ¿ Ô Õ  �Ö × Ô Õ  �6 7 Ô Õ  �Ø Ù Ô Õ  

�4�38. / � z ? ñ ± × '@ A 7 � � B C 'X Y �¯'R� 
�¾ ¿ Ô Õ  �6 7 Ô Õ  ��Ó Ô Õ  �y z Ô Õ  

�3�39. m � D P E F � ¤ ê ÷ Æ . G � H o �� I º · J » ( K ¤ ò¶ � L & ~ Æ � ¤ o M �m a Ô � K
» ( N # � c . » K ¤ È É � � �% � Æ O ¤ . > � ¯'R� 
�� � H = Ú Û  �� � Ú Û  �� � / H Ú Û  �Ü Ý � Ú Û  

�3�40. � �P Q R � � 7 S � å æ �¯'R� 
�-� Þ � �   �; � Þ � �  �-� Þ ; �  �5 / Þ . / � �  
 

�� � ��� � ��� � ��� � �(���� 41~65 ��������� �� �� �� � 2 ����) 
�1�41. � z ü - T ü H �� H � z ; < U V 6 W X < V X Y . z R�¯R� 

�ß à Ç á È Ç (covered interest arbitrage) �â ã È � (two-point arbitrage ) 
�ä ã È � (three-point arbitrage) �å ß à Ç á È Ç (uncovered interest arbitrage)  

�1�42. º , c < V 
 W Þ ß 6 8 � � Y � Z . G [ o � 7 Æ 
 \ . ] © �Æ Þ ß . X Y ¯R� 
�®æ Ô Õ (translation exposure) �# $ Ô Õ (transaction exposure) 
�� ç Ô Õ (economic exposure) �è é Ô Õ (political exposure)  

�3�43. h i ^ _ � � (Marshall-Lerner condition)�( � � � E F � �G � J ` a � ÷ b c �� � � R� 
�� �ê ����É L M ë � ì ê @µ�̀ ��ê 
 �É ± L M ë � ì ê @� í î ï ] [ 0  
�� �ê ����É L M ë � ì ê @µ�̀ ��ê 
 �É ± L M ë � ì ê @� í î ï ] [ 0.5 
�� �ê ����É L M ë � ì ê @µ�̀ ��ê 
 �É ± L M ë � ì ê @� í î ï ] [ 1 
�� �ê ����É L M ë � ì ê @µ�̀ ��ê 
 �É ± L M ë � ì ê @� í î ï ] [ 5 

�1�44. I J . � L M � N O B C� � ��� y 6 ��� P Q U Y � 
�* -. / 0 1   �* ; . / 0 1   
�3 4 4 5 / � � 6 7 ` ; �0 1  �3 4 ð g h ñ 0 1   

�1�45. � ý ¶ ; < � � d 7 e V ç ��� 
�. / � u ³ ò 
 5 / � u � % ó (unbiased)ô � @ 
�5 / � u � õ . ö J s t  
�0 1 > Þ � � C D � / ö J % K   
�� � C D > ÷ a  

�2�46. h i ü V + o & Ô U V ü - T ü ô & �� " ¼ . ü V ­ ® f { � 
�Ò 2 � u Þ ø ù � u ± ú û  
�. / � � ü C (forward discount)ý þ C (forward premium)± �w  
�5 / � � C D Þ . / � � C D ± ú û  
�5 / � � C D Þ . / � � C D ± ú û   

�3�47. h i J g h e � ��� � � � w � � 
�V �± G H A @µ> � � � �± � � P Q + � 	 µ� � � ��± Ð �  
�V �± H = q r ��µ> + � � � �Ç u E F µ� � � ` ? ± Ð �  
�V �± G H A @µ> � � � �� $ � � 	 ú + 
 � V � / i µ� � 
 � � � � ± Ð �  
�V �± G H A @µ> � � � �± H = q r + � 	 µ� � � ��± Ð �  

�2�48. ; �¶ � (foreign exchange future)� ý ¶ ; < (foreign exchange forward)� ^ . 	 � R�  
�. / � � # $ � �� «   �� = / H R � ! × � ± Ú Û Ã {  
�� = / H % � G H � �   �� = / H � 4 ò 
 � V � # �  

�3�49. i Á P Q R . m P � 6 º � ¶ ò'~ Ô A ë j H z x R ü 0 > : � ¯R� 
�Y � Ü Ý �  �~ � Ü Ý �  �0 � Ü Ý �  �e � Ü Ý �   

�1�50. m a P Q R 'm � D P � ¬ R�� 
�� - å � Û � � Ë  �� ;  å � Û � � Ë 
�� -; �   å � Û � � Ë �� -; �   ! � Û � � Ë 

�1�51. h i � " k k l m n + o p q ��� � � � w � � 
�" # � ' É 4 �Þ �i > ! $ " C D  �" # � ' É 4 �Þ �i > ! % " C D  
�% # � ' É 4 �Þ �i > ! $ " C D  �% # � ' É 4 �Þ �i > ! % " C D  



�1.2�52. º È 
 l ¨ © ���� � � � w � � 
�­ [ & V �H = Þ � � � i I J ' V � t ( u ± Â ®) * µ+ � � u R s t ±  
�, �G H i ± � u R x & ±  
�, �± G H � u | } 0 1  
�, �± G H � u | } Y �  

�2�53. � » ( ; < º ý ¶ � � o M ^ { � ¶ � � o M ��¯'R� 
�. / � � » ¼  �. / � � ? ¼  �. / � � � C  �5 / � � � C  

�1�54. I J º 1980�ù ; < � � ^ _ ? @ . / 0 m / R� 
�J - . ] �± ��/ ú  �f h J - 0 ÷ Ç u  �0 1  �W p ] �2 \ �] ^ � �  

�3�55. ; < � � z f USD/DEM 1.6450/1.6460�USD/NTD 28.50/28.60�ãä ; < M ñ � z . DEM/NTD'
o M R�n � 
� 17.20/17.28 � 17.23/17.31 � 17.31/17.39 � 17.42/17.50 

�4�56. » ( ; < � ¤ � z º 12û 20òA ë Æ o . ê ÷ � ��ãp Z K � ; < B Cq l R�n �r (1)� z
6 � I �� I � m a B C 100 � Cr (2)� z � s t � z u a B C 300 � Cr (3)I v G [ 6 � I �� �
z l m B C400 � Cr (4)3 w x y � � z u B C300 � Cr (5)� z � 3 � � z µ l ú ï ûý ¶ B C200
� Cr (6)z � G [ µ  � ï ûB C 200 � CÁ � z  

�; 3 0 1 400 4 1  �; 3 0 1 100 4 1  �-3 0 1 400 4 1  �-3 0 1 100 4 1  
�4�57. � � þ B C. = > P ] Q R Qd=60-4S�{ i P ] Q R Qs=8S�Q�R6 | � B CÆ , c . È c �S�
ù - Ó & < V ��� � Rw � , c } � � 
� Q=15µS=120 � Q=120µS=15 � Q=8µS=40 � Q=40µS=5 

�2�58. } { B � ~ � � � k { < V '� � ��� � � � w � � 
�­ [ 0 �f h > 5 6 7 8 H = è 9 : ; � 0 1 ? @ 
�­ [ 0 �f h > 5 6 7 8 H = è 9 : ; � 0 1 A @ 
�­ [ � �ê 0 �± � � ��: ; � 0 1 ? @ 
�­ [ 0 �G H < = ± > ? @ « : ; � 0 1 A @ 

�1�59. % i � �p � 'S � < V � å �� � B � � �� � R 40,000 | � 4� �� � R 3�I �� �� � R
20,000 | � 4� �� � R 2�p > S � '� �� c � 
�0 �³ 120,000 A 4  �0 �³  60,000 A 4  �W X ³ 50,000 A 4  �W X ³ 60,000 A 4  

�3�60. % i l m n + o ô &  (Purchasing power parity)� � º ( � ¶ ¼ A � . � � r s V R 10%�B � . �
� r s V R 6%�� A � . � �j k { B � . � �R� 
�? @ 4% �? @ 16% �A @ 4% �A @ 16% 

�1.4�61.� � 1 B Cº � � � � � þ ( 88.90ò��7 º � � � � � þ ( � 85.40ò��R� § T < ü � � � � 
�+ 4 B Û 6 7 �2 Y = µ� [ C D 6 7 �2 0 1  
�+ 4 C D 6 7 �2 Y = µ� [ B Û 6 7 �2 0 1  
�+ 4 B Û 6 7 �2 0 1 µ� [ C D 6 7 �2 Y =  
�+ 4 C D 6 7 �2 0 1 µ� [ B Û 6 7 �2 Y =  

�2�62. The Economist (~ � p ± � � ) 2007� 2û 1ò� � ø � �� K � A « Æ K  . � � � o M �º B
�  o R 3.22 B C� 7 º I J  o R� I � 75C�A � 1û� B Cþ � I �< V R 32.90�ãä k � I
�o � '� � ��� � Rw � � 
�_ W = C @÷ ô 29.2%  �_ W = C @« ô 29.2%  
�_ W = C @÷ ô 42.2%  �_ W = C @« ô 42.2% 

�4�63. A � I �þ ( B C< V ¢ 32C� � 28C��� 
�_ W = A @ 14.3% �_ W = A @ 12.5% �_ W = ? @ 12.5% �_ W = ? @ 14.3% 

�3�64. ; < � � � H z f � ��FX spot (� ¶ < V ) USD/CADR 1.0116/1.0121�� J ( ï ûì µ � < V R
USD/CAD 1.0124/1.0129�� � � J < V µ � w � �ãä � ? � � � � � 6 � ü �� � �� � � 
�3 4 ;́ � CAD � -8 USDµò 
 ;́ � CAD � -8 USD 
�3 4 ;́ � USD � -8 CADµò 
 ;́ � USD � -8 CAD 
�3 4 ;́ � CAD � -8 USDµò 
 ;́ � USD � -8 CAD  
�3 4 ;́ � USD � -8 CADµò 
 ;́ � CAD � -8 USD 

�2�65. h i � � P ] Q �� � I J Ó & ü V R# � 9%�µ ¶ � � r s V R 3%��� � ü V R�� 
� 12% � 6% � -6% � 3% 


