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題目一題目一題目一題目一：：：： 

乙公司 X6年及 X5年之資產負債表如下： 
  X6年 12月 31日 X5年 12月 31日 
現金 $  780,000    $  705,000  
短期投資 547,500  867,000  
應收帳款 855,000  738,000  
存貨 450,000  300,000  
固定資產  4,170,000   3,585,000  
資產總額 $6,802,500  $6,195,000  
流動負債 $1,050,000  $1,440,000  
長期負債 2,002,500  1,605,000  
股東權益  3,750,000   3,150,000  
負債及股東權益總額 $6,802,500  $6,195,000  

該公司所得稅率為 25%，X6年度之其他資訊如下： 

1.銷貨淨額$6,372,000 

2.銷貨成本$5,625,000 

3.利息費用$268,400 

4.本期淨利$318,600 

試作：計算乙公司 X6年度下列財務比率：（無法整除時，請四捨五入至小數點後第 3位） 

（一）營業週期（設一年為 365天）。【5分】 

（二）總資產週轉率。【5分】 

（三）普通股股東權益報酬率。【5分】 

（四）利息保障倍數。【5分】 

（五）財務槓桿指數。【5分】 
 

 

 

 

 

 

 

題目二題目二題目二題目二：：：： 

某甲持有之投資組合包括 A及 B兩種股票，利用歷史資料計算出以下結果，請問： 

共變異數  
平均報酬率 

A股票 B股票 

A股票 0.2 0.36 0.16 

B股票 0.1 0.16 0.25 

（一）何謂投資組合？建構投資組合之目的為何？【5分】 

（二）甲如果將資金平均配置在兩種股票，則其投資組合平均報酬率為何？【5分】 

（三）甲如果將 60%之資金配置在 A 股票，40%之資金配置在 B股票，則其投資組合

之變異數為何？【10分】 

（四）A股票及 B股票之變異係數各為何？【5分】 
 

 

 

 

 

 

題目三題目三題目三題目三：：：： 

市場的效率性影響著市場發展，請問： 

（一）何謂效率市場？【5分】 

（二）效率市場有哪些假設前提？【5分】 

（三）依據學者 Fama的理論，效率市場有哪些種類？【10分】 

（四）承前題，各種效率市場檢驗的方法有哪些？【5分】 
 

 

 

 

 

 

題目四題目四題目四題目四：：：： 

據報載，截至 2011年 7月底止，臺灣資本市場約有「牛證」70檔、「熊證」16檔可供

投資人交易，而在短短 1個月中，牛熊證之日成交值，已大幅成長三倍，請問： 

（一）何謂「牛證」？何謂「熊證」？【10分】 

（二）牛熊證之發行人所指為何？【5分】 

（三）發行人發行牛熊證時，如有足致他人誤信之行為，應負之民、刑事責任為何？ 

【10分】 
 

 

 

 


