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題目題目題目題目一一一一：：：： 

在可轉換公司債資產交換交易上，請判斷下列兩種情況下選擇權端報價會較高或較低？

並請分別說明原因。 

（一）當資產交換交易之可轉債轉換標的股價報酬率波動率較高的情況下。【13分】 

（二）當發行可轉債公司之信用風險較高的情況下。【12分】 
 

 

 

 

 

 

 

 

題目二題目二題目二題目二：：：： 

請根據下表回答相關問題：（假設均為政府債券） 

名稱 甲債券 乙債券 丙債券 丁債券 

票面利息 10% 12% 10% 12% 

到期期間 8年 8年 10年 10年 

（一）何謂債券之存續期間（Duration）？受到哪些因素影響？【15分】 

（二）如果預期市場利率將下跌，應選擇買進何種債券？【5分】 

（三）如果預期市場利率將上升，應選擇買進何種債券？【5分】 
 

 

 

 

 

 

 

 

題目三題目三題目三題目三：：：： 

美國 A電腦公司向美國國際貿易委員會(ITC)控告我國智慧手機大廠 H上市公司侵犯 10

項專利，ITC認定其中 2項構成專利權之侵害，H公司除表示將全力上訴外，亦立即在周六

召開董事會，並於當夜 11時 53分公告實施庫藏股之計畫，以因應未來股價之變動。請問： 

（一）何謂庫藏股？為何法律原則上不允許持有庫藏股？庫藏股之股東權利有何限制？

【10分】 

（二）依現行證券交易法之規定，H公司得於哪三種情況，經過何種決議程序？透過哪

些方式合法實施庫藏股計畫？【10分】 

（三）H公司實施庫藏股計畫後，該等庫藏股應如何處理？【5分】 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

題目四題目四題目四題目四：：：： 

A投資公司為一家向經濟部登記之公司，在國內並未取得經營期貨業務之執照，但於國

內大量招攬從業人員，向客戶推銷境外衍生性商品，如期貨、轉換公司債資產交換及認購權

證等，請問： 

（一）請從國內期貨交易法第 3條之觀點，分析轉換公司債資產交換交易及認購權證之

契約屬性？【10分】 

（二）請問 A公司之從業人員可能涉及違反期貨交易法哪些規定？將受到哪些處罰？ 

【5分】 

（三）請問 A公司之行為可能對於國內期貨市場造成哪些負面影響？【10分】 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


