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第一題： 

父母為照顧身故後之子女，並避免子女揮霍，所設計的保險金信託，通常分為自益與 

他益兩種不同架構，請分別就其保險關係、信託關係及保險與信託如何連結等說明之。 

（一）自益之保險金信託【10分】 

1.保險關係為何？ 

2.信託關係為何？ 

3.保險與信託如何連結？     

（二）他益之保險金信託 【15分】 

1.信託關係為何？ 

2.保險關係為何？ 

3.保險與信託如何連結？      

 

 

 

第二題： 

據報載，中美貿易戰激化，美元指數創 2年半新高、人民幣貶逾 11年新低；轉單效應，

恐讓台灣變匯率操縱國；但央行表示我國新臺幣匯率政策，採行管理浮動匯率制度，原則上

匯率由市場供需決定。請問： 

（一） 何謂「美元指數」？【7分】 

（二） 美國依據「2015 貿易便捷化暨執行法」所定匯率操縱國的主要三項認定標準為

何？【10分】 

（三） 現行世界各國央行採行之匯率政策有哪幾種？主要採用國家為何？【8分】 

 

 

 

 

第三題： 

請回答下列問題： 

（一）何謂指數投資證券(Exchange Traded Note, ETN)？【5分】 

（二）請說明 ETN與指數股票型證券投資信託基金(Exchange Traded Funds，ETF)的

差異為何？【12分】 

（三）某 ETN 追蹤某一標的指數，投資人年投資手續費率為 0.9%，假設前一日收盤指

標價值為 20，標的指數前一日收盤為 5000 點，今日收盤 5400 點，請問每日投

資手續費及今日指標價值各為多少？【8分】 

（假設一年 365天，投資手續費及指標價值四捨五入計算至小數點後第四位） 

 

 

 

 

 

 

 

 

第四題： 

臺股期貨原始保證金為新臺幣94,000元，維持保證金為72,000元，契約價值為每點 200 元。 

請回答下列問題：【未列出計算過程者，不予計分】 

（一） 若目前臺股期貨價格為 10,810點，則期貨槓桿等於多少？【5分】 

（二） 某投資人存入保證金 94,000元，賣出 1口九月到期的臺股期貨，成交價為 10,600

點。請問投資人在什麼情況下會收到期貨經紀商的保證金追繳通知書？【5 分】 

（三） 假設目前臺灣加權股價指數為 10,800點，六個月期之無風險年利率為 1%，預估年

現金股利率為 3%。若不考慮交易成本、交易稅與保證金，則距離目前尚有六個月

到期的臺股期貨理論價格應為何？（四捨五入計算至整數位）若六個月後到期的臺

股期貨的目前價格為 10,700點，請問此時是否存在套利機會？應如何套利？ 

【10分】 

（四） 某股票型基金經理人管理新臺幣 21 億元的股票投資組合，決定以臺股期貨來避

險。假設股票投資組合 Beta=1.2，避險當時的股票指數為 10,500 點，請問此

基金經理人應賣出多少口臺股期貨來避險？【5分】 

 

 


