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1. 
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2.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

3.  

(A)         (B)  

(C)         (D)  

4. 

 

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

5. 

 

(A)     (B)     (C)     (D)  

6.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

7.  

(A)         (B)  

(C)        (D)  

8. 10% I. II. III.

IV.  

(A)I II III IV  (B)I II III   (C)II III    (D)II III IV 

9.  
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(C)    (D)  

10.  
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(A)  
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I. II. III. IV.  
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104 3  
  

(1) (A)(B)(C)(D)

 

(2)  

(3) Z0.95=1.65,  Z0.975=1.96,  Z0.99=2.33 

35 2 70  

1.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)(A) (C) 

2. III  

(A) (Liquidity Coverage Ratio;LCR)

(Net Stable Funding Ratio;NSFR) 

(B)

90  

(C)  

(D)  

3.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

4.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

5.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

6.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

7. VaR VaR  

(A)         (B)  

(C)         (D)  

8. VaR  

(A)  

(B)  

(C) VaR  

(D) 99%  



9. Delta-normal VaR

 

(A)Delta-normal VaR VaR 

(B) VaR Delta-normal VaR 

(C) VaR VaR 

(D)Delta-normal VaR VaR 

10. 5,000 1,000 1,500

800 KMV (distance-to-default)  

(A)3.125    (B)3.5    (C)3.75    (D)5 

11. AA 2,000 BBB 4,000 AA

BBB 1 2 6 0 AA

75 BBB 30 1

 

(A)1,580,000   (B)1,680,000   (C)1,780,000   (D)1,880,000 

12. delta-normal VaR  

(A) VaR  (B) VaR  (C) VaR  (D)  

13. 100 (D*) 10 (C) 400

i.i.d(independent and identically distributed)

8 1 99%  

(A)181    (B)186    (C)175    (D)179  

14.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

15. 2 i.i.d(independently and identically 

distributed) 2 99 VaR  

(A)316,228   (B)932,000   (C)2,479,226   (D)2,947,243 

16. USD6,247,000

0.0002 i.i.d(independently and identically distributed)

250 1 95 VaR  

(A)USD32,595  (B)USD145,770  (C)USD2,304,838  (D)USD2,737,868 

17. 2 95%VaR 400

i.i.d(independently and identically distributed) 10 99 VaR  

(A)5,420,771   (B)7,988,163   (C)12,630,394  (D)20,840,156 

18. 900

Beta 2 200 9000

 

(A) 10    (B) 10    (C) 5    (D) 5  

19. 50 2.5% 0.50%

99% VaR  

(A)41,850    (B)35,275    (C)39,415    (D)30,375  

20. 1 (binary option) 100

0.04 0 0.96 95%VaR  

(A)0     (B)4     (C)96    (D)100 

21. Delta-Normal  

(A)         (B)  

(C)        (D)  

 



22.  

(A)  

(B)  

(C)

 

(D)  

23. $37.5 $40

4%  

(A)$2.08    (B)$2.87    (C)$2.96    (D)$0 

24. 0.6 0.7

2 0.9 (Optimal Hedge Ratio)

 

(A)0.54    (B)0.63    (C)0.77    (D)1.05 

25. delta-neutral gamma=-6,000 vega=-8,000

delta=0.6 gamma=0.6 vega=2 delta=0.9 gamma=0.9 vega=1.4

delta-neutral gamma-neutral vega-neutral  

(A) 1,000 3,400  

(B) 1,250 7,500 6,000  

(C) 1,050 7,000  

(D) 1,500 5,000 4,240  

26. $37.25 $30

delta  

(A)-0.15         (B)-0.85  

(C)0.35         (D)0.65 

27. 45 3.5 45

50 Delta Gamma  

(A)Delta Gamma      (B)Delta Gamma  

(C)Delta Gamma     (D)Delta Gamma  

28. A Beta 1.8 1.67% $6,000

A 1 99%VaR  

(A)$297    (B)$353    (C)$420    (D)$479 

29. 5 3 100

10%  

(A)2     (B)3     (C)4     (D)5  

30. 90 (T-bill) 98.75 (discount rate)  

(A)4     (B)7     (C)6     (D)5  

31. 3 6 8 10

1  

(A)     (B)     (C)     (D)  

32. delta  

(A)         (B)  

(C)         (D)  

33. Short Vega Long Gamma  

(A)   (B)  

(C)      (D)  

34.  

(A) Gamma delta      (B) Gamma delta 

(C) Gamma delta      (D) Gamma delta  



35. (RAPM)

 

    

 2  8% 1500  

 3  4% 1000  

95% RAPM  

(A) 50.5%     (B) 56.8% 

(C) 53.4%     (D) 49.3% 

 

3 10 30  

1.  

(1) 800 8

10 9.1

(3 ) 

(2) 900 A A S&P500

Beta 1 E-Mini S&P500 50

18000 Beta -2

(3 ) 

(3) 12 1 5,000 8 18 50 /

12 1000 51 /

12 5 12 1

5 55 / 12 58 /

(2 2 ) 

2. delta-gamma-neutral  

(1) A B C 3 1 1  

A 100 =15 delta 0.68 

B 200 =18 delta 0.46 

C 400 =14 delta -0.54 

delta-neutral (5 ) 

(2) delta-neutral gamma=-4000 1

1 delta=0.5 gamma=2

delta-gamma-neutral (5 ) 

3. 1 9 8400 9 8800

9 8600

9 8400 8600

8800 (3 3 4 ) 

  

( 50 ) 

8400 100 

8600 70 

8800 50 

 

 



104 3  
  

(1) (A)(B)(C)(D)

 

(2)  

35 2 70  

1. Black-Scholes  

(A)  

(B)  

(C)  

(D) put-call parity  

2. Geometric Brownian  

dS1 = 0.10S1dt + 0.06S1dZ 

dS2 = 0.15S2 dt + 0.10S2 dZ 

 

(A)0.02    (B)0.025    (C)0.03    (D)0.035 

3.  

(A)     (B)in-the-money  

(C)       (D)  

4. (mortgage-backed security,MBS) PO(principal only)

IO(interest only)  

(A)PO IO      (B)PO IO  

(C)PO IO       (D)PO IO  

5. CDO (senior) (mezzanine)

(subordinated)  

(A)      (B)  

(C)   (D)  

6.  

(A)      (B)  

(C)     (D)  

7. 

 

(A)  (B)  

(C)    (D)  

8. 100 ABC 30

6 28

4.10 5%

 

(A)73    (B)85    (C)99    (D)141 

 

 

 

 

 

 

 



9. ABC  

  

 

 

 

 

39 

39 

37 

43 

3 3

ABC  

(i)100 arithmetic average price call options, strike 36 

(ii)200 geometric average strike call options 

(iii)300 arithmetic average price put options, strike 41 

3 ( )： 

(A)1433    (B)1449    (C)1464    (D)1500 

10. gamma -3,000 gamma 1.5

gamma 1.5 gamma  

(A) 2,000   (B) 4,500   (C) 2,000   (D) 4,500  

11. (non-recombining) 4 (path)  

(A)8     (B)4     (C)16    (D)64 

12. 11 6

CTD 8 1.0103  

(A) 165       (B) 165  

(C) 167       (D) 167  

13. 1x4 8% $1,000,000

7% 360 30  

(A)$2,500   (B)$3,750   (C)$2,457   (D)$3,507 

14. (CDO)  

(A)  

(B)  

(C)  

(D) Equity  

15.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

16.  

= [1+90.5%*Max(S&P500 -10%,0)]  

 

(A)90.5% 100%  

(B)100% 90.5%  

(C)90.5% 100%  

(D)100% 90.5%  

17.  

(A) Black-Scholes Put-Call Parity  

(B)N(d2) (hedge ratio) 

(C)  

(D) N(d1) N(d2) 1 

 



18. Black-Scholes  

1 2( ) (1 ) ( )TC SN d K r N d  

2

1

ln
2

S
r T

K
d

T





  
   

    2 1d d T 

 

(A)       (B)  

(C)    (D)  

19. 100 A ( 40 ) 5

A A ( 35 )

 

 Put (strike=35) Put (strike=40) 

Delta -0.10 -0.05 

Gamma 0.50 0.25 

delta gamma  

(A) 100 35  

(B) 50 35  

(C) 100 35 5  

(D) 50 35 5  

20. BS S=25,K=24,r=4%, =20%, 1T   

(call option elasticity) 3.04 N(d1)=0.69  

(A) 5         (B) 5 6 

(C) 6 7      (D) 7 8 

21. call option delta 0.68 put option delta  

(A)-0.32    (B)0.32    (C)-0.68    (D)  

22. 100 90 120 5%

105 delta  

(A) 0.2        (B) 0.2 0.4 

(C) 0.4 0.6     (D) 0.6 1 

23. A B  

    

A 1,000 943.40 1  

B 1,000 857.34 2  

2 forward rate  

(A)6.00%    (B)8.00%    (C)10.00%   (D)12.00% 

24.  

(A) (long straddle)    (B) (short straddle) 

(C) (long butterfly spread)  (D) (short butterfly spread) 

25. 100 0.7

10 (early exercise)  

(A)0.2     (B)0.4     (C)0.6     (D)0.8  

26. (early 

exercise)  

(A)0.2     (B)0.4     (C)0.6     (D)0.8  

27.  

(A)      (B) (CDS)  

(C) (TRS)  (D) (IRS)  

 



28.  

(A) (T-bill) (Eurodollar)  

(B) (T-bond) (Agency)  

(C)  

(D)  

29.  

(A)Bermudan options      (B)Digital options 

(C)Asian options       (D)Lookback options 

30. A 3 5 90 +2%

A 3.5% 90

A  

(A)1.5%         (B)(90 ) 2 

(C)5.5%         (D)3.5% 

31.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

32. bull spread  

(A) 50 55  

(B) 55 50  

(C) 5 7  

(D) 50 55  

33.  

(A)  

(B) 0 

(C)  

(D) 0 

34. $40 10% ( $40 )

$5 ( $40 )  

(A)$1.00    (B)$1.36    (C)$1.50    (D)$2.00 

35. (Put-Call Parity)

 

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 10 30  

1. 98 3% 100

12.5 6

arbitrage (10 ) 

2. S $80 K $80 u 1.25

d 0.80 R 1+r=1.05 n 2  

(1) (2.5 ) 

(2) (2.5 ) 

(3) (2.5 ) 

(4) (2.5 ) 

3. (3 )

(3 ) (4 ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



104 3  
    

※ (1) (A)(B)(C)(D)

 

(2)  
35 2 70  

1. (GNP)  

(A)        (B)  

(C)        (D)  

2.  

(A)    (B)     (C)   (D)  

3.  

(A)      (B)  

(C)        (D)  

4.  

(A)       (B)  

(C)        (D)  

5. 1997  

(A)    (B)     (C)   (D)  

6.  

(A)        (B)  

(C)        (D)  

7. 0.2 $100,000  

(A)$100,000       (B)$500,000 

(C)$250,000       (D)$20,000 

8.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D) (A)(B)(C)  

9.  

(A)    (B)     (C)    (D)  

10.  

(A)       (B)  

(C)     (D)  

11.  

(A)      (B)  

(C)     (D)  

12. : 

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

 

 

 



13. LM

 

(A)        (B)  

(C)        (D)  

14. 2%

 

(A)    (B)  

(C)      (D)  

15. 

 

(A)       (B)  

(C)        (D)  

16. (Joseph A. Schumpeter)  

(A) (comparative advantage)  

(B)  

(C) (creative destruction)  

(D)  

17. ( )  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

18. (Barro-Ricardo equivalence theorem)  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

19.  

(A)       (B)  

(C)        (D)  

20. (Term Structure of Interest Rates)  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

 

 

 

 



21. (expenditure approach)  

(A) (foreign reserve) 

(B) (inventory) 

(C) (private final consumption) 

(D) (government investment) 

22.  

(A)       (B)  

(C)      (D)  

23.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

24.  

(A)      (B)  

(C)        (D)  

25.  

(A) (NAFTA) 

(B) (RCEP) 

(C) (TPP) 

(D) (TTIP) 

26.  

(A) 2013 9  

(B)21 2013 10  

(C)  

(D)  

27. (AIIB)  

(A) 1,000  

(B)  

(C) 2013 10 2  

(D)2015 4 15 57  

28.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

 

 

 

 



29.  

(A)        (B)  

(C)        (D)  

30. (Capital in the Twenty-First Century)  

(A) (Marx)      (B) (Hansen) 

(C) (Piketty)      (D) (Krugman) 

31. 2008  

(A)        (B)  

(C)        (D)  

32.  

(A)  

(B)  

(C)  

(D)  

33. 

 

(A)     (B)  

(C)     (D)  

34. 9800 8900  

(A)      (B)  

(C)      (D)  

35. CAMELS  

(A)C       (B)A  

(C)M       (D)E  

 

 

3 10 30  

1.  

2.  

3.  

 

 


