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題目一題目一題目一題目一：：：： 

試說明下列各問題： 

（一）投資固定收益的傳統債券其主要風險為何？【9 分】 

（二）試說明造成債券價格變動的因素為何？【8 分】 

（三）近來愈演愈烈的金融海嘯，一般皆認為導因於美國的次貸風暴，何謂擔保房貸憑證 

（Collaterized Mortgage Obligations, CMO）？其風險與傳統債券有何不同？【8 分】 
 

題目二題目二題目二題目二：：：： 

新華科技公司有一投資計畫，原始資本支出為＄360,000，可以直線折舊法分 4 年提列

至帳面殘值為 0，屆時可以市價＄40,000 出售，在未來四年，該設備每年可為該公司節省稅

前＄150,000 的支出，同時會在使用初期增加＄35,000 的營運資金。該公司的目標資本結構

為使用 65％的權益資金，35％的舉債資金，稅率為 25％，權益資金成本為 10％，舉債資金

成本為 4％，該計畫風險較小，可就加權資金成本（WACC）減少 1％，試計算該計畫的淨

現值（NPV）。【25 分】 

 

題目三題目三題目三題目三：：：： 

（一）請以現金股利折現模型說明為何一般認為高股利殖利率的股票較適合退休族投資。 

【8 分】 

（二）請以現金股利折現模型說明為何一般提高現金股利發放率並不會提高股價。又在何

種情況下提高現金股利發放率會提高股價。【9 分】 

（三）請比較發放股利與股票購回的差異與相同處。【8 分】 
 

題目四題目四題目四題目四：：：： 

（一）何謂投資型保單？其與傳統的保險有何不同？【8 分】 

（二）試比較投資於認購權證與投資於其標的公司股票的風險差異。何者有較大的風險 

性？【8 分】 

（三）試比較投資於期貨契約與遠期契約的風險。【9 分】 


