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一、請說明何謂減資以及公司辦理減資的目的。（25 分）

二、必勝公司持有 18 億元的股票，Beta 係數是 1.2，假設目前台指期貨

價格為 18,000 點，臺灣加權股價指數為 17,800 點，該公司財務長認

為未來台指期貨價格與標的指數將會收斂。請問：

該財務長應如何利用台指期貨來消除股票的系統風險，以執行市場

中立策略。（10 分）

若未來台指期貨價格下跌 1.5%，而臺灣加權股價指數只下跌 1%，

該市場中立策略的損益為何？（10 分）

三、存續期間的定義為何？有一張 2 年期票面利率 2%的債券，半年付息

一次，面額 100 元，目前殖利率為 2%，則其存續期間為何？請依據

馬凱爾債券價格理論，說明殖利率上升時債券價格的變化、到期期間

與債券價格對殖利率變動敏感性之關係、票面利率與債券價格對殖利

率變動敏感性之關係。（25 分）

四、安心公司正在考慮投資 7.5 億元在某一新型生產技術。有 80%的機率

該技術具可行性，且預計淨現金流量為每年 1,240 萬元；有 20%的機

率，技術出現問題，這會將每年預期的淨現金流量減少至 40 萬元。

無論出現那種情況，淨現金流量將從明年開始持續 20 年（20 年後該

技術的專利到期）。另一種選項是，在兩年內，安心公司將知道該技

術是否有效，從而知道淨現金流量是否會每年 1,240 萬元或 40 萬元。

如果要求的年報酬率是 10%，安心公司應該現在投資於此一新型生

產技術或等待兩年再決定是否採行？（30 分）
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