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全一頁

一、試說明中央銀行從事公開市場操作，追求的目的為何？（9 分）另外，試分析中央
銀行從事下列操作產生的可能效果為何？  
中央銀行出售 100 億元長期債券，並用於清償到期之同額中央銀行可轉讓定存單。 

 （8分） 
中央銀行從外匯市場買超 5億美元，同時發行等額的國庫券。（8分） 

二、試說明下列情況發生，如何影響國內 Phillips曲線變動？  
在 2008 年 7月之前，國際原油價格飆漲，促使國內陷入供給面通貨膨脹的困境。 
 （12分） 
在 2008 年 7 月以後，國際原油價格由歷史高峰的一桶 147.5 美元崩跌至每桶 40 
 美元附近，國內也轉而陷入需求面景氣衰退景象。（13分） 

三、為因應金融海嘯衝擊帶來的景氣衰退，中央銀行彭總裁持續採取降低法定準備率與

重貼現率政策，試分析當何種經濟困境出現時，將會讓這些政策無從發揮作用？ 
（25分） 

四、在利率期限結構理論中，預期理論與流動性偏好理論的主要差異為何？（8 分）依
據預期理論說法，目前債券市場的一年期利率為 7%，而張無忌預期未來 3 年的 1
年期債券利率分別為 8%、9%與 10%。試問若要吸引張無忌買進持有 4 年期債券，

必須支付的報酬率為何？（8 分）若是依據流動性偏好理論說法，張無忌要求的報

酬率可能為何？（9分） 

 


